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Oz

Bu ¢aligmanin amaci, Tiirkiyede uygulanan Kur Korumali Mevduat Programinin potansiyel basar:
veya bagarisizlik halini ve olasi dengeleri evrimsel oyun teorisi ile incelemek ve evrimsel duragan
dengeye ulasilma sartlarini arastirmaktir. Kur Korumali Mevduat Programinin basarisi, programa
ve Tiirk lirasin1 duyulan giiven ile dévizdeki yiikselisin durmasi, Tiirk lirasina olan talebin artmasi
ve her bir vade doneminde KKM getirisinin dovizin getirisinden fazla olmasi ile saglanacaktir. Bu
durumda herhangi bir ek kamu yiikii de ortaya ¢tkmayacaktir. Caligma, getiri diigiik stratejilerinin
varligini nasil stirdiirebildigini, dengelerin getiriden bagimsiz patikalar sonucunda olugmasi duru-
munda nasil farkliliklara sebep olabilecegini ve kur korumali mevduatin temel mekanigini goster-
mektedir. Caligma sonucunda KKM programinin siirdiiriilebilir bagarisinin saglanabilmesinin teo-
rik ve matematiksel altyapisi ortaya konmus olsa da veriler incelediginde basarinin saglanamadigi ve
bu basarisizligin sebepleri tartigilarak bazi politika énerilerinde bulunulmustur.

Anahtar Kelimeler: Evrimsel Oyun Teorisi, Evrimsel Duragan Denge, Replikator Dinamigi, Konfor-
mizm, Kur Korumali Mevduat

Jel Kodlar1: B52, C62, C73, D10

Examining Coordination Problems with Evolutionary
Game Theory: Example of Currency Protected
Deposits

Abstract

The aim of this study is to examine the potential success or failure of the Currency Protected Deposit
Program implemented in Turkey with evolutionary game theory and to investigate the existence of
an evolutionary stable equilibrium. The success of the Currency-Protected Deposit Program will be
achieved success by the trust in the program and Turkish lira, with the decrease in the rate of increase
of the exchange rate, the increase in the demand for the Turkish lira, and the CPD interest income
being higher than the return of foreign currency in each period. In this case, no additional public cost
will arise. The study shows how low-yield strategies can be sustained, what differences might ocur if
balances are formed because of paths independent of income, and the mechanics of currency-protec-
ted deposits. Althought the theoretical and mathematical infrastructure for achieving the sustainable
succes of CPC was revealed, when the data were examined, it was detected that success was not
achieved. The reasons for this failure were discussed and some policy recommendations were made.

Keywords: Evolutionary Game Theory, Evolutionary Stable Equilibrium, Replicator Dynamics, Con-
formism, Currency Protected Deposit
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1. Girig

Bu ¢aligmanin amaci, Tirkiyede uygulanan Kur Korumali Mevduat Programinin po-
tansiyel basar1 veya basarisizlik halini ve olast dengeleri evrimsel oyun teorisi ile incele-
mek ve evrimsel duragan dengeye ulasiima sartlarini arastirmaktir. Kur korumali mevduat
programi (KKM) 2021 yilinin Aralik ayinda duyurulmus ve ilk 6demeleri 2022 yilinin
Mart ayinda yapilmistir. Program doéviz piyasasindaki volatiliteyi ve dovizin Tiirk liras:
karsisindaki yiikselisini 6nlemek igin, Tiirkiye Cumhuriyeti vatandaglarinin yerli paraya
olan talebini artirmak i¢in ve Tiirk lirasina olan giiveni tesis etmek i¢in uygulanmaya basg-
lanmustr.

Programin uygulanmaya baslamast ile d6vizin, Tiirk lirasindan fazla degerlenmesi du-
rumunda aradaki kazang farkinin Hazine Bakanlig1 tarafindan 6denecek olmasi sebebiy-
le olas1 bir Hazine yiikii ortaya ¢ikmustir. Tiirk lirasinin ilgili vadede dévizin getirisinden
fazla bir getiri saglamasi durumunda ise yalnizca KKM faizi Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankas: tarafindan 6denecek, bir bagka ifade ile programin temel amacina ulagtig1 yorumu
yapilabilecektir. Dolayisiyla ¢alismanin aragtirma sorusu, KKM programinin hangi kosul-
larda bagarili olabilecegi sorusudur. Burada basari, her donemde Tiirk lirasinin getirisinin
dovizin getirisinden daha fazla olmasi, bagka ifade ile biitge ylikiiniin tamamen ortadan
kalkmas ve Tiirk lirasinin iilke halki tarafindan giivenilir bir arag olarak goriilmesi seklin-
de ifade edilebilir.

Calismada evrimsel oyun teorisi araglarini kullanilarak programin hangi kosullarda ba-
sar1l1 veya basarisiz olabilecegi ve evrimsel duragan ve asimptotik dengeleri incelenecektir.
Temel hipotez, kur korumali mevduat programinin bagarisinin yalnizca getiri odakl (Tiirk
liras1 getirisinin doviz getirisinden fazla olmas1) dengeye bagli olmadigy, aksine getiri dis1
faktorlerin (kiiltiirel 6grenme siiregleri, homojenlesme, eslesmelerin rassal olmamasi, hos-
gorusizlik, gitven) programin basarist i¢in (toplum genelinin Tiirk lirasini tercih etme-
si ve doviz talebinin azalmasi ile dovizdeki yiikselisin durmasi) ¢ok 6nemli oldugudur.
Iktisadi ajanlarin programa ve resmi agiklamalara giiven duymalari halinde programin
basariya ulagabilme ihtimalinin artmasinin matematiksel gosterimi de ¢aligmanin 6nemli
motivasyonlarindan bir digeridir.

Koordinasyon problemleri temelde dengenin en iyi ¢ikt: olmamasi ile sonuglanir. Bu se-
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beple tespit edilen koordinasyon problemlerinin ¢6ztimii i¢in farkli 6nlemler uygulanmak-
tadir. Bu 6nlemler sozlesmeler, devlet diizenlemeleri, fiyat kontrolleri ve ¢esitli mekaniz-
malar olabilir. Sosyal etkilesimlerin koordinasyon problemlerini énleyebilme seviyesi de
gruplarin buytiklagi, karsiliklilik, bencillik, adalet ve digerkdmlik duygular: gibi etkenlere
baglidir. Ornegin cezalandirilacagini veya miitekabiliyet hissine sahip insanlardan olusan
bir toplumda yasadigini bilen bir oyuncu daha dikkatli davranmaya ve sosyal normlara
uymaya caligabilir. Gliven duygusunun da koordinasyon problemlerini 6nlemesi beklene-
bilir.

Evrimsel oyun teorisi, 6zellikle replikator dinamikleri ile analize donemler arasi dina-
mik bir boyut katmaktadir. Ornegin, oyun teorisi herhangi bir oyunun dengesini tek sefer-
lik veya tekrarlanan oyunlarda agiklayabilmektedir. Ne var ki evrimsel oyun teorisi, bulu-
nan bu dengenin asimptotik ve evrimsel duragan olup olmadigini da gosterebilmektedir.
Denge evrimsel duragan degilse bu, tekrarlanan oyunlarda bu dengenin mutant (farkli)
stratejiler tarafindan ele gecirilebilecegi anlamina gelmektedir. KKM’nin basarisi bir denge
olabilir ancak ilerleyen dénemde tanitilan baska bir strateji programui tercih eden poptilas-
yonun stratejisini ele gecirirse programin bagarisinin kalict oldugu sdylenemez. Caligma-
da evrimsel oyun teorisinin tercih edilmesinin bir diger sebebi, bu yaklagimin sistematik
hatay1 ve irrasyonel kararlar:1 kabul etmesi, getiri-diisiik dengelerin getiri-baskin dengeler
karsisinda varliklarini siirdiirebilmelerine, duygularin modellenmesine ve sosyal etkile-
simlerin dogru bi¢cimde yansitilmasina olanak saglamasidir.

1.1 Literatar

KKM hakkinda yapilan 6nemli ¢aligmalar bulunmaktadir. Bu ¢aligmalar, tarafimizca
yapilacak ¢alismaya benzer bigimde evrimsel oyun teorik degildir ancak sonuglar: baki-
mindan incelenmesi gerektikleri gortilmektedir.

Bu ¢aligmalar ve sonuglari agagida sekilde 6zetlenebilir:

«  Ozenoglu ve Sennaz, KKM uygulamasinin nedenlerinden biri olarak COVID-19
pandemisini kabul etmigtirler. Pandemi déneminde tam ve kismi kapanmalarin
etkileri ile miicadele edebilmek i¢in alinan parasal ve mali 6nlemler enflasyonist
bir siire¢ baslatmis ve bu yolla Tiirkiyede de déviz kurlar1 hizlica deger kazanmistur.
Sorunla miicadele etmek i¢in uygulanan KKM programu sirketlerce de tercih edil-
mistir. Ne var ki ¢aligma sonunda BIST 100 endeksinde islem goren firmalardan
37 tanesinin KKM yatirimlar1 olduguna dair bilgiye ulagilmasina ragmen bu he-
saplarin biiytikliikleri hakkinda bircok sirkete ait denetim raporlarinda yeterli bilgi
bulunamamais ve bu sebeple KKM ve BIST 100 endeksi arasindaki iligki istatistiksel
olarak yorumlanamamigtir (Ozenoglu & Sennaz, 2022).

o Sarag (2022), uygulanan KKM politikasini bir ‘Robin Hood” masali olarak tanim-
lamistir. Sara¢’in bu tespitinin altinda yatan neden olasi hazine yiikiiniin halkin
vergileri ile karsilanabilecek olmasidir. Bu hesaplardan yiiksek kazang saglayabile-
cek insanlar belirli bir gelir seviyesinin tistiindeki insanlar olacag i¢in zararl ¢ikan
yine hen halki olacaktir. Bu durum KKM politikasin stirdiirtilebilir bir politika
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olmaktan ¢ikarmaktadir. Dahasi, stirdiirtilebilir olmayan bu politikadan vazgecil-
mesi durumunda olas1 bir kur soku da tilke ekonomisini derinden etkileyebilecek-
tir (Sarac, 2022).

Yayman (2022), KKM sahiplerine taninan vergi ayricaliklarinin biitceye etkilerini
incelemistir. Buna gére program yurt ici yerlesiklere énemli bir giivence olmus,
ilgili dénemde biitge giderleri artmis ancak biitge gelirleri de neredeyse ayni oran-
da artmuis ve daha faiz dis1 fazla da artmustir. Dolayisiyla ¢alismanin yayimlandigi
tarih baz alindiginda programin kamu biitgesine yiikil sinirli kalmigstir. Ne var ki
asil risk, KKM hesaplarindaki sisme ve dovizde 6ngoriillemeyen sigramalar olarak
tespit edilmigtir (Yayman, 2022:526).

Boratav (2022), KKM’yi ‘doviz krizini gecistirmek i¢in icat edilmis bir yontem’ ola-
rak tanimlamustir. Boyle bir yontem icat edilmesinin sebebi olarak ise neoliberal
politikalarin bu kez yasanan doéviz krizini ¢6zemeyecek olmasi gosterilmistir. Bo-
ratav’a gore sistemin siirdiiriilebilirligi bulunmamaktadir ve bu tip bir program en
fazla bir sene siirdiiriilebilecektir (Boratav, 2022:614).

Oztiirk (2022), KKM™nin 6zellikle birikim sahipleri, bankalar ve merkez bankas:
rezervleri i¢cin olumlu etkilerini vurgulamistir. Bununla beraber, aslinda liralasma
i¢in uygulanan bu politikanin tiim parasal sistemi yabanci bir para cinsine endeks-
ledigine yonelik elestirilere de yer vermistir. Sonug olarak, KKM’nin kismi bagarili
oldugu ancak dolarizasyonu artirdigs, bu sebeple liralagsma politikasinin icat edil-
mis bir program yerine para otoritesinin itibar1 ile saglanmasi gerektigi énerilmistir
(Ogztiirk, 2022:187).

Solmaz (2022), KKM programinin genel olarak basarisiz oldugunu savundugu ¢a-
ligmasinda programa onemli elestirilerde bulunmustur. Bankalar bu dénemde faiz
giderlerini Hazine’ye devrederek agir1 kar etmislerdir. Hazine ise vergi gelirlerinin
bir béliimiinii bankalarda KKM hesab1 bulunanlara 6demis, bu da biiyiik bir biitce
yukiinii beraberinde getirmistir. Tasarruf sahipleri ile vergi miikellefleri ayn1 kisi-
ler olmadiklari igin gelir esitsizligi artmistir. Program ortiik sekilde dolarizasyonu
artirmistir. Programa gerekli giiven duyulmazsa bu kez kamu yiikii artacak ve gelir
esitsizligi bozulmaya devam edecektir (Solmaz, 2022:396).

Zuhal ve Gocen (2023), KKM uygulamasinin déviz kurlar tizerindeki etkisini bi-
rim kok testleriyle analiz ederek énemli sonuglara ulasmiglardir. Buna gore uygula-
nan KKM programi doviz piyasasindaki volatiliteyi azaltmis ancak dolar kurunun
degisim hizinin azalmasinda etkili olamamigtir. KKM uygulamas: ile doviz kuru
degisim oranlarinda ve nominal degerlerde yapisal kirilma yasanmis olmasina rag-
men program oOzellikle Amerikan dolar1 tizerinde sinirh bir etki gosterebilmigtir
(Zuhal & Gocen, 2003:313).

2023 yilinda yapilan bir bagka ¢alismada KKMnin finansal derinlesmeye etkisi
aragtirilmigtir. Ampirik yaklasgimin VAR ve Chow testi yontemleri ile saglandig:
aragtirmada KKM’nin finansal derinlesme (M2/)1)para arz iizerinde makul oran-
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da iyilestirici etkisi tespit edilmistir. Buna ragmen bu iyilestirici etkinin yeterli ol-
madig1 ve daha rasyonel bir politikaya ihtiya¢ duyuldugu vurgulanmistir (Yildirim
ve dig., 2023:82).

o Kostekei ve Ozbay (2023), KKM’nin vergileme politikasi iizerine etkisini aragtir-
diklar1 ¢aligmalarinda programin vergilemenin amaglar: ile gelistigini tespit et-
mistirler. Buna gére program sermaye sahipleri ve bankacilik sektorii igin olduk¢a
onemli avantajlar saglamistir ancak olusturdugu toplumsal maliyet sebebiyle ver-
gilemenin esaslari ile elismistir. Yazarlarin 6nerisi, KKM gelirlerinin de vergilen-
dirilmesi, vergi ayricaliklarinin sinirlandirilmasi ve bankalara verilen destek kars:-
liginda bankalarin da belirli bir maliyete katlanmasinin saglanmasidir (Kostek¢i &
Ozbay, 2003:52-53).

o Arslan (2023) ¢aligmasinda KKM programinin temel amacinin yerli para birimine
olan giiveni artirmak ve volatiliteyi azaltmak oldugunu savunmustur. Buna gore
programin uygulanmaya baglamasi ile Tiirk liras: cinsinden tasarruflar artmais, po-
litika faizindeki sert diisiislere ragmen dévizdeki yiikselis sinirh seviyede tutulmus
ve bu faiz diistislerine ragmen ajanlarin doviz talebi anlaml diizeyde artmamustir.
[lgili dsnemde BIST 100'deki islem hacminin artmis olmasi da bu siiregte ajanlarin
borsaya yonlendigini de gostermistir (Arslan, 2023:145-146).

o Akkaya (2023), dovizdeki yiikselisi onlemek icin uygulanmaya baslanan KKM
programinin bir gesit opsiyon islemi oldugunu ancak dolarizasyonu da artirdigini
vurgulamistir (Akkaya, 2023:620).

o Yurttadur ve Tag¢1 (2023), KKM programinin katilim bankalarinin karlilig: tizerin-
deki etkilerini arastirmig ve programin katilim bankalarinin verimliligini artirdig:
tespit etmislerdir (Yurttadur & Tase1, 2023:53).

Ozetlenmis galigmalar énemli tespitler icermektedir. KKM programinin olumlu (6zel-
likle bankalara, tasarruf sahibi zenginlere ve finansal piyasalara) ve olumsuz (6zellikle
gelir esitsizliginin ve biit¢e yiikiiniin artmast) etkileri ilgili ¢alismalarda tespit edilmistir.
Goriildiigh tizere programin olasi basari veya basarisizlig1 ve etkileri hentiz evrimsel oyun
teorisi ile incelenmemistir. Bu sebeple bahsedilen olumlu ve olumsuz etkilerin matematik-
sel altyapisi gosterilmemis, yalnizca sonuglar irdelenmistir. Baska ifade ile KKM progra-
minin bagarili veya bagarisiz oldugu savunulmug ancak bu noktaya nasil gelindigi mate-
matiksel olarak incelenmemistir. Calismamizin temel amaci bu a¢181 gidermek oldugu i¢in
modelimizin literatiire katki sunmasini umuyoruz.

1.2 Evrimsel Oyun Teorisinin Ortaya Cikisi ve Gelisimi

S. Bowles’a gore evrimci teorinin, klasik teoriden bazi farklari bulunmaktadir. Bu farklar
Tablo 1'de 6zetlenmistir (Bowles, 2006).

21




Yolusever, A., Unveren, B. & Eren, E. (2023). Koordinasyon problemlerinin evrimsel oyun teorisi ile
incelenmesi: Kur korumali mevduat 6rnegi. Efil Journal of Economic Research, 6(4), 17-46.

Tablo 1. Klasik ve Evrimsel Teorinin Farklar:

Klasik Teori Evrimsel Teori

Ortak bilgi ve ortak rasyonalite | Eksik bilgi ve irrasyonel karar vericiler

Sistematik hatanin olmamasi Bireylerin sistematik hata yapabiliyor olmasi
Rasyonel beklentiler Uyarlayici beklentiler, 6zel tarihin (bireylerin kendi
Ekonomik kurum ve bireysel yagamlarinin ve tecriibelerinin) 6nemi
davranislarin dar analizi Ovyunlarin Ortismesi, sosyal etkilesimlerin sikligi,

Utangac¢lik, mitekabiliyet, di- oyunlarin yinelenen yapisi
gerkdmlik vb. duygular: modelle- | Duygularin da modellere dahil edilebilmesi
me zorluklar1

Kaynak: Yazar tarafindan yazirlanmigtir.

Evrimsel teorinin ilk ¢aligmalardan biri W. Hamilton (1964) tarafindan gergeklestiril-
mistir. Hamilton ayni1 fenotipe sahip canlilar arasindaki etkilesimlere izin veren genetik
matematiksel bir model gelistirmistir. Kopyalanma oraninin él¢iimiinde Wright'in Iligki
Katsayist kullanilmis ve bu 6l¢iim ile Darwinci sagligi maksimize eden miktar bulunmus
ve bu miktara kapsayici saglik adi verilmistir. Her bir tiir kapsayici sagligini iyilestirecek
stratejileri benimsemektedir. Darwinci saglik veya uygunluk terimi, bir varyantin mevcut
kaynaklarlar dahilinde yerlesik niifusu yerinden etme veya isgal kapasitesini ifade etmek-
tedir (Demetrius & Ziehe, 2007, 5.323). Bu ¢aligmalardaki saglik kelimesi ise rekabet ha-
lindeki bir varyantin, popiilasyondaki diger tiirlere kiyasla sikliginin arttig1 bir biyolojik
kosulu niteler ancak Darwinci saglik daha ¢ok tireme giictinii inceler (Mourao vd., 1972,
s.552).

Evrimci teorinin 6nemli 6rneklerinden bir digeri Smith ve Prince (1973) tarafindan
olusturulmus sahin-giivercin oyunudur. Bu oyunda sahin ve giivercinler rastgele olarak
eslesmektedir. Sahinler dogalar1 geregi saldirgan yapidayken, giivercinler baris¢ildir. Smith
ve Price neredeyse her zaman kavga maliyetinin 6diilden biiyiik oldugunu varsaymustr.
Sahinler herhangi ciddi bir yaralanma ile karsilasmadiklar: siirece kavgay: tirmandirirlar,
glivercinler ise kavgadan kaginirlar. Sahin-giivercin oyununda hi¢bir morf, kogulsuz olarak
digerinden daha iyi degildir. Eger kavga sonucunda elde edilecek getiri, kavganin maliyeti-
ni karsilamazsa giivercin morfu yayilacak ve daha baris¢il bir ortam olusacaktir.

Evrimsel teori ortaya ¢iktig1 80’li yillardan glintimiize kadar pek ¢ok 6nemli ¢alismada
kullanilmistir. Bu ¢alismalar ve sonuglar1 Tablo 2'de gosterilmistir.
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Tablo 2. Literatiir

Tarih

Calismanin Yazar1 & Ya-

zarlar1

Temel Sonuglar

1980-2011

Akin (1980), Gilboa &
Matsui (1991), Samuel-
son & Zhang (1992), Stra-
ub(1995), ,.Bowles (2006),
Naidu vd. (2010), Roca
vd. (2010)

Replikator dinamigi evrimsel siiregte baskilanmig
stratejileri ortadan kaldirabilir (Akin, 1980 ; Gil-
boa & Matsui, 1991 ; Samuelson & Zhang, 1992).
Bu sonug, is birligine dayanmayan oyunlarda da
gecerlidir (Gilboa & Matsui, 1991)

Bir oyunda getiri baskin ile risk baskin dengelerin
ayni anda varlig1 koordinasyon problemlerine se-
bep olabilir (Straub, 1995).

Ajanlar, atalete ve bazi rassal hatalara tabi olarak ve
bilgileri dahilinde en iyi tepki kuralini uygularlar.
Uzun vadede bu uyarlanabilir 6grenme siireci, ve-
rimli ve esitlik¢i sozlesmeleri se¢gme egilimindedir
(Young, 1998).

Koordinasyon oyunlarinda tesadiifler evrimsel di-
namigi etkileyebilmektedir (Bowles, 2006).

Koordinasyon oyunlarinda, oyuna 6zgii rassal ol-
mayan kosullar tarafindan segilen stokastik dura-
gan durum Nash pazarlik ¢6ztimiidiir (Naidu vd.,
2010)

Parametrelerin ¢ok ¢esitli oldugu popiilasyonlarda
ayn1 tip davranislarin koordinasyon basarisizligina
neden olabilir. Bu nedenle, gergek toplumlarda is
birliginin ortaya ¢ikmasi ve koordinasyon basari-
sizliklarinin 6nlenmesi i¢in model aglarinin me-
zoskopik yapilari igerecek sekilde modellenmesi
gerekmektedir (Roca vd., 2010).
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2011-Giiniimiiz | Newton (2012), Mielke | Calismada koalisyonel stokastik kararlilik adi ve-
& Steudle (2018), Santos | rilen bir denge se¢im kriteri tanimlanmistir. Bu
vd. (2016) , Bilancini vd. | kriter, evrimsel sosyal 6grenme modellerinde bir
(2018), Fan & Hui (2020) | denge se¢im araci olarak oyuncu gruplar: tara-
findan sozlesmelerden sapma olasiligini kullanir.
Koalisyon dinamigi ile genisletilmis modelde sto-
kastik olarak istikrarli durumlar Nash ¢oziimiine
yakinsamaktadir (Newton, 2012).

Her oyuncunun belirli bir stratejiyi benimseme
konusunda ortak ¢ikara sahip oldugu durumlarda,
koalisyon (is birligi) davranisi yeni bir stratejinin
benimsenmesi siirecini yavaglatabilir (Newton &
Angus, 2015).

Dinamik evrimci bir sistemde etkilesime giren kisi
sayisinin artmast ile stratejik planlamana da art-
makta ve digsal kabul edilen kamu sektorii de koor-
dinasyon problemlerini Pigou vergisine benzer bir
caydirici 6nlem ile dengenin sosyal optimumdan
uzaklagsmasini 6nleyerek ve koordinasyon basari-
sizliginin 6nlenmesi ile saglanan getiri sayesinde
azaltabilir (Santos vd., 2016).

Is birligi icermeyen koordinasyon oyunlarinin ge-
nelde getiri baskin bir dengede koordine olamama-
sinin sebebi belirsizliktir. Belirsizligin azaltilmasi
icin getiri yapisi degistirilebilir veya siibjektif ola-
siliklar dikkate alinabilir (Mielke & Steudle, 2018).
Evrimsel siiregte iki ayr1 kiiltiirel gruba boliinmiis
heterojen bir popiilasyonda farkli tercihler ve kiil-
tiirel gruplar altinda is birligi elde edilebilir (Bilan-
cini vd., 2018).

Stratejilerin ve davraniglarin evrimlesebilmesinin
onemli bir sebebi, farkli iki grup bireylerinin bir-
birlerini gozlemleyebilmesi ve en iyi davranisi 6g-
renebilmesidir. Boyle bir siire¢ sonunda deneme
yanilma yontemiyle en uygun strateji belirlenebilir
is(Fan & Hui, 2020)

Yazar tarafindan yazirlanmistir.
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1.3. iki Stratejili Bir Oyunda Koordinasyon Basarisizliginin

Modellenmesi

Bu boliimde iki stratejili temel bir model gelistirilecektir. Bu model, Tiirk liras: ile Ame-
rikan dolar1 arasinda tercihe dayanmaktadir. Zaman ¢ =0,1,2, ... ... , T olarak gosterilmekte
ve getiriler her bir donemin sonunda elde edilmektedir. Oyuncular adaptif yapiya sahiptir.
Her bir dénemin sonunda, o déonemdeki getirilerini degerlendiren oyuncular, daha iyi bir
yatirim araci olmast durumunda strateji degistirebilmektedir.

Doénemler arasindaki kopyalama mekanigi replikator dinamigi ile saglanacaktir. Bu te-
mel modelde, tercihler yalnizca getiriye odakli belirlenecektir. Tiirk lirasini veya Amerikan
dolarini tercih etmek {izerine kurulu temel modelde stratejiler p € [0,1] i¢in TL = 0 ve
USD = 1 seklinde yazilabilir. a € [0,1] TL tutanlar ve 1-a € [0,1] Amerikan dolar1 tutanlar
gostermektedir.

Bu varsayimlar altinda oyuncularin fayda fonksiyonu asagidaki sekilde yazilabilir:
u@=e1-a)p+eta(l-p) (1)

1 nolu denklemde u(i), {'inci stratejiyi secen oyuncunun faydasini gostermektedir. e®
do6viz tutmanin, e’ ise Tiirk lirasini tercih etmenin getirisini, a ve (1 - a) sirasiyla TL ve do-
lar tutan insanlari ve p pozisyonlar1 géstermektedir. p = 0 ise oyuncu Tiirk lirasina yatirim
yapmay! tercih etmistir ve bu durumda fayda fonksiyonu

u(i)=ema (2)
olur. Benzer sekilde, dolarin tercih edilmesi durumunda p = 1 ve fayda fonksiyonu
u(i)=e(1-a) 3)

olacaktir. Her iki stratejinin getirisi de Tiirk lirasini tercih eden fraksiyon a’ya baghdir.
Dévizin getirisi, a'nin azalan bir fonksiyonudur, adaki artis doviz getirisini azaltmaktadur.
Ovyun asagidaki tabloda 6zetlenmistir:

Tablo 3. [ki Stratejili Oyun

e tdoneminde e™ > e¥ ise t + 1 déneminde TL tutma stratejisi 2 kopya iiretir.

e tdoéneminde e™ > ¥ ise, t + 1 déneminde at*! > @ olur. a baslangig déneminde TL tutma stratejisini
benimseyen kisi oranin1 gostermektedir. Benzer sekilde a‘*?, takip eden dénemdeki stratejiyi ifade etmektedir.

et doneminde e < e? ise, t+1 doneminde at*! < a olur.

e  Her iki enstriimanin da getirisi esit ise, t + 1 doneminde her iki strateji de birer kopya iiretir.

e  Her donemin baginda insanlar rastgele eslesmekte ve 8 gibi bir fraksiyon etkilesime girmektedir.

e  Toplum boyutu normalize edilecektir. Bu haliyle toplum yeterince biiyiik oldugu i¢in beklenen getiriler
kullanilabilir.

Kaynak: Yazar tarafindan hazirlanmistir.
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Ovyuncular adaptif beklentilere sahip olduklar1 ve yalnizca getiri odakli karar verdikle-
ri i¢in bu temel modelde replikator dinamigi ve denge noktalar: getiri baskin stratejinin
tercih edilecegi varsayimu iizerinde temellendirilecektir. Basarili stratejiler kopya tireterek
poptilasyon icinde ¢ogalmakta ve basarisiz stratejiler yok olmaktadir. Bu boliimde strateji
tercihlerinin spekiilatif para talebi giidiisii ile yapildig1 kabul edilecektir. Parasinin degerini
korumak ve miimkiinse artirmak amacinda olan oyuncular spekiilatif giidii ile para talep
etmektedir. Spekiilatif para talebinde digsal bir artis, Tiirk lirasinin getirisini artirmaktadir.
Gelecekte Tiirk lirasinin getirisinin daha da artacag yoniindeki bir beklenti de spekiilatif
glidiiyii besleyecektir.

Bu iliski Sekil 1'de gosterilmistir.

Sekil 1. Tiirk liras: Getirisi- Spekiilatif Para Talebi Iliskisi

e TL A STL

7

DTL D'TL

Iy

Kaynak: Yazar tarafindan hazirlanmstir.

Baslangi¢c doneminde (t = 0) Tiirk lirasini tercih eden bir oyuncunun, Amerikan dolar
tutma stratejisini tercih eden bir oyuncu ile eslesmesinin beklenen olasilig1 Ba (1 - a) olarak
yazilabilir. 5 katsayisi ilgili donemde etkilesime giren fraksiyonunu gostermektedir. Bu eg-
lesme sonucunda her iki oyuncu da t doneminde elde ettigi getiriye gore bilgi aligverisinde
bulunacaktir. Bu varsayimlar altinda ¢ + 1 déneminde Tiirk lirasi tutma stratejisini tercih
eden oyuncu fraksiyonu asagidaki sekilde yazilabilir:
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at*l = a — fa(1 - a)wst(ef — ef") + B(1 — wrat(el* —ef)
el =f@ , f' (@) <0 (4)
el =h(a) , K(a)>0

wg ve wry (wg + oy = 1) ( Tirk liras: ile Amerikan dolarinin getirileri arasindaki ilis-
klye gore 1 veya 0 degerini alir (ef > ell ise wg = 1,degilse 0 ve ef* > ef ise wr, = 1,degilse 0). T
ajanlarin getiri farkina duyarliliginin él¢ttiidir. Bu ifade 1'e yaklastikca getiri farki olmasi
durumunda baskin getiriye gecis yapilabilme olasilig1 artar. 2 numaral esitlik s6zel olarak
ifade edilebilir, ¢t + 1 doneminde TL tutan kisi fraksiyonu, t doneminde TL tutma strate-
jisini segen oyuncu fraksiyonundan, ¢ + 1 déneminde Amerikan dolar1 tutma stratejisini
benimseyen oyuncu oraninin ¢ikarilmasi ve bu degere t + 1 déneminde Tiirk lirasini segen
oyuncu fraksiyonunun eklenmesi ile bulunur. Baglangi¢ déneminde ef* > ef ise t(e* — &)
ihtimalle etkilesim sonucunda oyuncu takip eden donemde stratejisini degistirir.

Bu esitlik diizenlenerek

Aa = at*l — ot
(5)
Aa = Ba(l — a)t(elt —ef)

yazilabilir. 5 numarali esitlik, dinamik replikator mekanizmasidir. Replikator dinamigi
uyarinca, birbirini takip eden iki dénemde Tiirk lirasini tercih eden kisi sayisinda degisik-
lik olmamasi (Aa = 0) durumu belli bazi kosullar dahilinde gerceklesebilir:

o Her iki stratejinin getirisi de esitse (e’*= e®) bu stratejileri benimseyen oyuncular
takip eden donemde de aynui stratejiyi kopyalarlar.

o Herhangi bir donemde popiilasyondaki tiim oyuncular ayni stratejisi benimsediyse
(a=0veyaa=1)Aa=0olur.

Bu kosullar, modelin dengelerini ifade etmektedir. Replikator dinamigi kullanilarak ev-
rimsel duragan ve asimptotik dengenin varlig1 incelenebilir. Bunun i¢in gerekli kogul

olur. Bu kogulun saglanmas: durumunda olusacak dengeden sapmalar kendi kendini
diizeltecek ve tekrar ilk dengeye déniilecektir.

@’ya gore kismi tiirevi alinirsa

6Aa/aa = (1 — Za)TﬁAG + (6A8/aa)a(1 _ a)ﬁ'[ (7)
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elde edilir.
Duraganlik kosulu

(1 - 2a)tBae + (%2¢/, Ja(1 - a)fr <0 (7.1)

olur. (aAe/aa) ifadesi her kogulda pozitiftir. 7 numarali kismi tiirev denkleminin diizen-
lenmesi ve i¢in ¢oziilmesi ile a*=1/2 olarak bulunur. Toplumun yarisinin Tiirk lirasi, diger
yarisinin ise Amerikan dolarini sectigi durum bir denge halidir. Bu dengenin duragan olup
olmadigini bulabilmek i¢in replikator dinamigi tekrar incelenmelidir. Her iki stratejiyi ter-
cih eden oyuncu fraksivonu esit oldugu i¢in ™= e® (Ae = 0) olur. Bu sebeple a*=1/2 oldu-
gu denge durumunda (aAe/aa) < 0 kosulu saglanmaz. Bu denge duragan ve siirdiiriilebilir
degildir. Bir baska ifade ile takip eden bir donemde a’lar lehine bir artis yasandiginda e™ <
e* olacak, getiri odakli karar veren ajanlar sonraki dénemlerde Tiirk lirasini tercih etmeye
baslayacak ve a* = 1/2 dengesine déniilmeyecektir.

Oyuncularin tamaminin ayni strateji tercih ettigi durumda ise evrimsel duragan olma-
yan denge durumuna kiyasla tiim oyuncularin getirileri artmig olacaktir. Dolayisiyla tiim
poptilasyonun faydasinin daha da fazla oldugu bir durum bulundugu igin a* = 1/2 Pare-
to-optimum olmayacaktir. Koordinasyon problemin varlig1 gsterilmistir.

Aa = 0 kosulunu saglayan iki denge daha bulunmaktadir. Bu dengeler toplumun iki ug
stratejide birlesmesi ile olugur. i¢in

—(BrAe) <0 (7.2)

Tiim popiilasyonun Tiirk lirasini tercih ettigi durumda e™ < e® olacag: i¢in bu ifade ne-
gatiftir ve duraganlik saglanir. a = 1 asimptotik duragan bir dengedir. a = 0 i¢in

Brhe < 0 (7.3)

Tiam popiilasyonun dovizi tercih ettigi durumda e’ < e ve SrAe negatif olur. a = 0
asimptotik duragan dengedir. Denge degerinden (a* = ;) ufak bir sapma, tamamen ay-
rismis popiilasyonlara yol agacags i¢in iki duragan dengeye sahip olunur. Bu dengelerden
birinde tiim popiilasyon Tiirk lirasini, bir digerinde ise dovizi tercih etmistir. Dolayisiyla
homojenlik ve patika bagimlilig: burada 6nem kazanmaktadir. Kararsiz denge degeri bi-
rim aralig1 iki ¢ekim havzast olarak boler:

e a<a‘*iginAa<Ovea<a*igin Aa<0

Bu 6rnekte tiim veri a < a* degerleri, dovizi tercih eden fraksiyonun tiim popiilasyonu
ele gecirmesi ile sonuglanan denge i¢in ¢ekim havzasi olusturur. Dolayisiyla bu modelde
ikisi duragan, biri duragan olmayan ii¢ denge bulunur.

Bu ii¢ denge $ekil 2'de gosterilmistir.
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Sekil 2. Temel Modeldeki Dengeler

Aa a=1

Kaynak: Yazar tarafindan hazirlanmstir.

Sekilde ekseni kesen nokta a* = % dengesini gostermektedir. iki stabil dengenin ara-
sinda, stabil olmayan denge bulunmaktadir. Bu noktadan herhangi bir sapma, tiim top-
lumun a = 0 veya a = 1 dengelerinden birine savrulmasina yol agar. Sekil 2'deki oklar
gekim havzalarini gostermektedir. Pareto optimum olmayan bir noktada a* = 2 dengenin
saglanmasi bir koordinasyon basarisizligina isaret etmektedir. Bu basarisizig1 ortadan kal-
dirabilmek i¢in a (Tiirk lirasini tercih eden oyuncularin orani) fraksiyonunu artiracak bazi
onlemler alinmalidir. Amag, Tiirk lirasinin getirisinin en az Amerikan dolar: getirisi kadar
olmasinin saglanmasi ve bu sayede tilkenin yerli parasina olan talebin artirilmasidir. Bir
sonraki béliimde kur korumali mevduat programi modele dahil edilecektir.

2. Kur Korumali Mevduat Programinin Modele Dahil
Edilmesi

Kur korumali mevduat sistemi 2021 yilinin Aralik ayinda yeni bir mevduat @iriinii ola-
rak Cumhurbaskanligi Kabine toplantisi: sonrasi Cumhurbagskani tarafindan kamuoyuna
duyuruldu. 20 Aralik 2021'de duyurusu yapilan KKM hesaplar ilk olarak 22 Aralik 2021de
acilmaya basland1. Programi tercih edenler 3, 6 ve 12 aylik vadelerle mevduat agabilmekte-
dir. Programa katilmak i¢in bireyler doviz hesaplarini Tiirk lirasina ¢evirmekte ve vade so-
nunda faiz getirisi elde etmektedir. Bu faiz getirisi bankalar tarafindan 6denirken, dovizin
vade boyunca daha ¢ok degerlenmesi durumunda Hazine ve Maliye Bakanlig: tarafindan
ek 6deme yapilmaktadir. Sistemin basaris1 programa gegis yaparak stratejisini degistiren
insanlarin oranina baghdir. Bu oran yeterli bityiikliige ulagirsa sistem basariya ulasacak,
aksi halde basarisizlik kamuya ek bir maliyet yiikleyecektir.

Bu béliimde ajanlarin strateji tercihleri yalnizca getiri odakli olmayacak, her kosulda
programa giiven duyan (dovizin getirisi daha fazla da olsa) bir fraksiyonun varlig: da ka-
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bul edilecek ve evrimsel duragan denge i¢in ana etkenin programa duyulan giiven oldugu
gosterilecektir.

2.1 Kur Korumah Mevduatin Mekanigi

Kur korumali mevduat programinin tercih edilmesinin altinda yatan neden, getiriye
duyarlilikla beraber, toplumsal homojenlesme de olabilir. Toplumda belirli bir fraksiyonun
her kosulda programa giiven duydugu ve programin basarisina inandig1 varsayilacaktir.
Bu varsayim, homojenlesmeye sebep olur. Homojenlesme arttikea, getiriden bagimsiz ola-
rak programa olan talep artacaktir. Bu da kur programi tercih eden bir oyuncunun, karsit
stratejiye sahip bir oyuncu ile eslesme ihtimalini azaltacaktir. KKM programinin oldugu
durumda fayda fonksiyonu asagidaki sekilde yazilabilir:

u(@) =pe’(1—a) + [(1 —p)PefMg + (1 — @) (eKKM +(1—a)(e* - eTL))] (8)

Pozisyonlar ilk modele benzer bicimde (KKM = 0, USD = 1) belirlenmistir. @ katsay1st
programa duyulan giivenin derecesine bagli olarak degismekte ve 0 veya 1 degerini almak-
tadir. Katsayinin 1 oldugu durumda Tiirk lirasinin getirisi, dovizin getirisini agmigtir. Aksi
halde katsay1 0 olacaktir. Bu durumda (e™ < e®) kadar bir hazine yiikii ortaya ¢ikacaktir.
Programu tercih eden oyuncular, dévizdeki getiri farkini telafi edebilse de bu durum bir
hazine ytikii olusturacagi i¢in iilke ekonomisine zarar verebilecektir. Giivenin tam oldugu

durumda kur korumali mevduat: tercih eden oyuncunun fayda fonksiyonu agagidaki se-
kilde olur:

u(i) = e Mg (8.1)

Burada 6nemli husus, homojen hale gelen diisiincelerin, genel ekonomi politikasina gii-
ven yoniinde evrilmesidir. Programin temel amaci, yerli para ile doviz getirisi arasindaki
farkin yerli para lehine olugsmasini saglamaktir. Bu, replikator dinamik esitliginde Ae >
0’1n her zaman saglandigi durumdur. $ekil 3, programin temel amacini ve mekanigini gos-
termektedir. Sekilde Ae her kosulda pozitiftir ve ¢ekim havzasinin bir 6nceki mekanikten
farkli olarak yalnizca a = 1 dengesine dogru olduguna dikkat edilmelidir.
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Sekil 3. Kur Korumali Mevduatin Mekanigi
A a=1

Kaynak: Yazar tarafindan hazirlanmstir.
2.2 Kur Korumali Mevduat Programinin Evrimsel Oyun Teorisi ile
Incelenmesi
Kur korumali mevduatin dahil edildigi durumda model varsayimlar: Tablo 4’te veril-
mistir.
Tablo 4. Kur Korumali Mevduatin Dahil Edildigi Modelin Varsaymmlari

KKM > e$

e tdoneminde e ise t + 1 doneminde KKM’yi tercih etme stratejisi 2 kopya iiretir.

et doneminde eX¥M > e% ise, t + 1 déneminde at*! > a olur. a baslangic déneminde KKM’yi tercih eden kisi
oranini gdstermektedir. Benzer sekilde a‘*?, takip eden donemdeki fraksiyonu ifade etmektedir.

e  tdoéneminde eXX™ < e¥ ise, t+1 déneminde a'*? < a olur.

e  Her iki enstriimanin da getirisi esit ise, t + 1 doneminde her iki strateji de kopya tiretebilir.

e Her donemin baginda 8 gibi bir fraksiyon etkilesime girmektedir.

e Her kosulda KKM programim tercih eden bir fraksiyon bulunmaktadir. Bu sebeple KKM stratejisini tercih eden
toplam oyuncu sayist & + & olur. § homojenlesmeyi gostermektedir. Bu katsay1 1 oldugunda, her kosulda tiim toplum
KKM stratejisini uygular.

e  KKM programimn temel amaci her durumda Ae > 0 kosulunu saglamaktir.

e  Toplum boyutu normalize edilecektir. Bu haliyle toplum yeterince biiyiik oldugu i¢in beklenen getiriler kullamlabilir.

Kaynak: Yazar tarafindan hazirlanmstir.

Her kosulda (getiriden bagimsiz olarak) programa giiven duyan ve programi tercih eden
bireyler olacagi icin, eslesme mekanigi degisir. § ile gosterilen bu fraksiyon 0 oldugunda,
bir bagka ifade ile programi kesinlikle ve her kosulda tercih eden bir grup olmadiginda, ilk
boliimdeki mekanik elde edilir:

el +8=8+a+(1—a—06)(a+8)pr(e M -eb) )
Aa = BtAe(l1—a—6)(a+6) 9.1)
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Kur korumali mevduat uygulamasinin farkli vadelerinin bulunmasi, bu vade siiresince
bireylerin paranin kullanimini saglayamamasi, doviz mevduat faizinden feragat edilmesi
ve acil durumlarda vade bozulmasi halinde mevduat miktarindan belirli bir miktar kayba
ugranmasi gibi sebepler goz oniine alindiginda, e® < e olabilir. Bu durumda a@’lar bir
sonraki dénemde azalabilir (a®** + § < a + &). Programin kesin basariya ulagabilmesi i¢in

a+é6=1 (9.2)

gerekmektedir. Bu esitligin (a = 0, 6 = 1) ve (a = 1, § =0) i¢in saglandig1 kolayca gos-
terilebilir. Modelde dengeye (Aa = 0) e = ¢* veya a + ¢ = 0 kosullar1 ile de ulagilabilir.
Asimptotik duraganlik i¢cin gereken sart ise asagidaki sekilde gosterilebilir:

0bafs, <0 (9.3)

dAa
da=p ("%) (1-6—a)(a+68) — Bhe(a + &) + fAe(1 — & —a) (9.4)

9.4 numarali esitlik incelendiginde § + a = 0 igin fAe < 0 saglanir. Benzer sekilde § +
a =1 i¢in de -BAe < 0 saglanir. a + § = 0.5 i¢in asimptotik duraganlik saglanmaz. Ae <0
oldugunda popiilasyonda a + § fraksiyonu baskin olacagi ve her dénem artacag i¢in siireg
stabil dengede (a + 6 = 1) sonlanir. Programin temel amacinin her donemde Ae <01 sag-
lamak oldugu bilindiginden, bunun gerceklesecegine giiven de duyuluyorsa popiilasyona
sonradan dahil edilen ve bagka bir stratejiyi benimseyen fraksiyon daha karli olamayacak
ve ortadan kaldirilacaktir. Bu, evrimsel duraganhig: saglamaktadir.

a + 6 = 1 dengesinde segmentasyonun kur korumali mevduat lehinedir. Bu segmentas-
yonun program aleyhine olmast durumunda bu kez kesin basarisizlik dengesi elde edilir.
Bu denge de evrimsel olarak duragan oldugundan, iki potansiyel evrimsel duragan denge-
ye sahip olunacag1 sdylenebilir. Bu durumda, homojenligin yoniiniin ve evrimsel dengenin
ne yone dogru evrilecegi 6nemli hale gelmektedir.

Caligmanin ti¢clincii bolimiinde, programin basarisina, resmi makamlara ve duyurulara
ve iilkenin genel konjonktiiriine duyulan giiven kiiltiirel 6grenme teorisi ile modellenecek

ve eslesmelerin rastgele olmadigi durumda evrimsen denge kosullar: incelenecektir.

3. Kulturel Ogrenme Siirecinin ve Norm
Cogaltaninin Modele Dahil Edilmesi

Gelecege yonelik beklentiler ve inanglar, evrimsel dengenin nerede saglanacaginin te-
mel belirleyicisidir. Ae < 0 kogulunun her dénemde saglanacagini diisiinen bireyler kur
korumal1 mevduati tercih ederken, bu beklentiye sahip olmayanlar dévizi tercih edebilir.
Dolayisiyla programin bagarisi, beklentiler ile de iligkilidir.
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Homojenligin ve ortak-kollektif hareketin nasil ortaya cikabilecegi, kiiltiirel 6grenme
modeli ile incelenebilir. Kiiltiirel 6grenme modeli, oyuncu tercihlerinin maddi getiriye
bagli olmadan da degisebilecegi diisiincesini de i¢inde barindirmaktadr.

3.1 Kultirel Ogrenme Siireci

Toplumu olusturan bireylerin tercihleri genetik kalitim veya kiiltiirel 6grenme yoluyla olu-
sur (Bowles, 2006). Bu tercihler, popiilasyonu olusturan gruplarin i¢inde yer alan kisilerin
ve ayn1 zamanda farkli gruplarin birbirleri ile olan iligkilerinde belirleyicidir. Her iki akta-
rim yolu da ekonomik ve diger kurumlardan etkilendigi i¢in, tercihlerin i¢sel oldugu kabul
edilebilir. Dolayisiyla sosyal etkilesimler, davranislarin evriminin yoniinii ve hizini etkiler.
Tercihlerin olusumunda ideolojik, dini, siyasi etkenler de énemlidir. Bu konuda yapilan
ampirik ¢alismalar, kisisel etkilesimlerin ve tecriibelerin etkisini vurgulamaktadir (Bowles,
2006).

Dolayisiyla, duygu ve diisiincelerin kiiltiirel miras yoluyla yayildig: ve tercihlerin de bu
yolla olustugu soylenebilir. Kiiltiirel aktarim siirecleri muhtemelen kiiltiirel grup secilimi
veya sans gibi baskilarin altinda evrimlesmistir (Kriitzen ve dig., 2005; Hart ve dig., 2001,
846). Bagaril: stratejilerin kopyalanmasi yoluyla olusan ve kendini yeniden iiretebilen ak-
tarim mekanizmasi bir 6grenme kuralidir. Kisacasi, basarili davranislar kopyalanarak ter-
cihleri olusturmaktadir.

Tirk lirasina, resmi agiklamalara ve genel ekonomi politikalarina duyulan giiven ve
buna bagli olarak kazang, bagarili bir strateji olarak goriilecegi i¢in kopyalanacak ve akta-
rim mekanizmasi yoluyla yayilacaktir. Programin bagarisina duyulan giiven ve inang ter-
cihlerin degismesini saglayabilir.

3.2 Norm Cogaltaninin Analize Dahil Edilmesi

Bu boliimde kiiltiirel aktarim mekanizmas ile ekonomi politikalarina duyulan giivenin
davranis ve tercihleri yonlendirmesi modellenecektir. Tercih ve davranislarin degismesi
i¢in yalnizca maddi etkenlerin degil, normlarin 6nemi de kabul edilecektir.

Popiilasyonda kiiltiirel aktarim mekanizmasi yoluyla 6grenmis ve kopyalanmig iki
norm olsun, bu normlar x ve y olarak gosterilecektir. Normlar, genel ekonomi politikasina
duyulan giivenin var olmasi veya olmamasi olarak diigiiniilebilir. x normuna sahip bir in-
san yerel politikalara giivenmekteyken, y normuna sahip bir insan aksini diisiinmektedir.
x ve y normuna sahip kisilerin popiilasyondaki siklig1 sirasiyla p ve 1 - p (p € [0,1])olarak
kabul edilecektir.

Popiilasyonda, resmi agiklamalara ve genel ekonomik gidisata giiven duyulmas: gerek-
tigine iliskin normu kabul etmis insanlarin fraksiyonu p iken, e, (p) ve e, (p) sirasyla iki
norma sahip bireylerin beklenen getirilerini gostermektedir. Oyuncular her dénem dii-
slincelerini ve tercihlerini giincellemekte 6zgiirdiirler. Oyuncularin tercih ve diisiincelerini
glincellemeleri iki bilgiye bagl olarak gerceklesir:

o  llgili norma sahip oyuncunun karsit norma sahip oyuncuya kiyasla getirisi

«  Normlarin popiilasyon igindeki siklig1 (getiriden bagimsiz)
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Normlarin popiilasyon icindeki sikliginin artmasi durumunda, tercihlerini giincel-
leyen kisi bunu uyum saglama gidiisti ile yapabildir. Modelde bu giidii, uyum katsayisi
(9 € [0,1]) ile gosterilecektir. Bu katsayi, kisinin toplumun segmentasyonundan etkilene-
rek uyum gosterme davranigini simgeler. ¢ ise konformizmden etkilenmeyen fraksiyonu
gostermektedir.

Kisinin goreli kazang farkina bagli olarak tercih degistirme katsayis1 1- 9 ile ifade edi-
lecektir. Bu katsay1 maddi getiri farkina duyarliligi 6l¢mektedir. Bu kosullar altinda norm
¢ogaltani agagidaki sekilde gosterilebilir:

e =1/,[9(0 — ) + (1 = 9)(ex(p) — ey (p))]
(10)
ny =1/, [9(0 = p) + (1 — 9)(ey(p) — ex(0))]

Model yalnizca iki normun ¢ogalma egilimin incelediginden, 1/2 keyfi bir bitytikliik
olup modelin yorumlanmasini kolaylagtirmaktadir. Uyum katsayis1 eslesmelerde strateji
degisiminin veya ayni stratejinin muhafaza edilmesinin getiri odakli m1 yoksa daha ¢ok
konformist etkiye (norm siklig1) mi bagli oldugunu belirler. Programu tercih eden kisi sa-
yis1 arttika yerli para deger kazanacak ve sonunda program basariya ulasacagi icin, nor-
muna sahip insan sayisinin artmasi, programin basari olasiligini da artirmaktadir. Temel
modelde tiiretilmis replikatér dinamigi, normuna sahip insan fraksiyonunun dénemler
arasi analizinde kullanilacaktir:

bp =p™t —p=Bp(1 - p)§(n, —n,) (11)

o Bp(1-p), xnormuna sahip oyuncunun karsit norma sahip oyuncu ile eslesme ola-
siligini gosterir ve p'nun ekstrem degerleri i¢in bu eslesme olas: degildir.

o &(ne(p) —ny(p)) p'nun getiriler ve dolayisiyla yayilma yénii ve hiz1 iizerindeki et-

kisini gosterir.

Konformist etkiyi iceren model 6zetlenebilir. ¢(n, —n,) ihtimalle x normuna sahip
ve genel ekonomi politikalarina, resmi agiklamalara, yerli paraya ve uygulanan progra-
ma gilivenen, bu sebeple korumali mevduat: tercih eden oyuncu, bagh oldugu normu
degistirir. Bu degisim i¢in x normuna sahip kisi y normuna sahip kisi ile eslesmeli ve n_<
n, saglanmalidir. & katsayisi, norm ¢ogaltanlar: arasindaki farka olan duyarliligi gosterir.

Eslesme gerceklestiginde n > n ise, normuna sahip oyuncu kargit normu benimseme-
yecek ve normunu kopyalayacaktir. ¢ uyumlastirici siireglerden etkilenmemis ve normuna
sahip kisi fraksiyonunu gostermektedir. x normuna sahip oyuncularin beklentisi, Ae’nin
pozitif olacag1 yoniindedir.

11 numarali replikator esitligine gére n = n, p = 0 ve Ap = 1igin Ap =0 olur. n = n icin
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esitligin gerekli kosul,

Vo=9) o =ey(p)—exlp) a1y

olarak yazilabilir. Bu esitligi saglayan p, evrimsel duragan durumu gosterir. Evrimsel
duragan p, uyum saglama siirecinin etkileri ile getiri farkinin etkisini dengeler. Ornegin, x
normunun ( Ae < 0 )kopyalanmasini destekleyen uyumlastirict baskilar, y'nin getiri avan-
taj1 ile dengelenir. x normuna sahip birey fraksiyonunu gosteren ‘nun duragan olabilmesi
i¢in bu replikator dinamiginin p’ ya gore tiirevinin negatif (kendi kendini diizelten) olmas:
gerekmektedir. Bunun igin agagida esitsizlik saglanmalidir:

de, ey
9 < (1—19)(5—5) (11.2)

Uyumlastirici baskinin oldugu durumda, diisiik getiri saglayan stratejiler kalic1 ve di-
rengli olabilir. Béylece maddi getiriden farkli olarak, popiilasyon yapist uyum saglama gii-
diisii ile gekillenebilir. Ornegin, popiilasyona x normuna sahip bireyler hakim oldugunda
(bu fraksiyon homojenlesmenin kaynagi ise), popiilasyona sonradan dahil edilen normu-
na sahip oyuncularin getirileri, x normuna sahip oyuncularin getirilerini *@ ~ "’)/(1 _gydan
az agiyorsa, bu kiiltiirel kopyalama dinamiginde x normu evrimsel denge olmay siirdiiriir.

11 numaral: replikatér dinamigi p'nun 0 ile 1 arasindaki her degeri icin (n_- n )nin
isaretini alir. n > n oldugu middetce, Ap > 0 olacaktir. Bu fraksiyon programun basarisina
duydugu giiven ve inangla Ae > 0 amac1 dogrultusunda programi tercih eder. Dolayisiyla
popiilasyondaki p’lar arttik¢a & + a artar. Denge sart1 incelendiginde, kiiltiirel dengenin
getiri esitligi sartinin gerektirmedigi goriilebilir. Bu dengenin saglanabilmesi i¢in, normlar
arasi getiri farkinin, uyumculugun etkisi ile dengelenmesi gerekir. Bir baska ifade ile, doviz
tercihi kur korumali mevduat tercihinden daha fazla kazandirsa dahi, uyumlastirici etkiler
bu getiri farkini1 dengeliyorsa duragan durum saglanir. Asimptotik duraganlik icinse nor-
muna sahip bireylerin getiri avantajinin, pdaki artis sayesinde x normuna sahip bireylere
saglanan uyum avantajindan fazla olmasi gerekir. Bu durumda p asimptotik duragan denge
olur.

Uyumlagtiricr etki ve goreli getirinin etkisi Sekil 4’te gosterilmistir. Duragan denge bu
iki etkinin egsitlenmesi ile olusur.
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Sekil 4- Denge p Diizeyi

ey(p) - ex(p)
9(p—¢) /1_s

»
»>

Kaynak: Yazar tarafindan Bowles'tan (2006) uyarlanarak hazirlanmagtir.

Analizin devaminda x ve y normuna sahip bireylerin eslesmesi temel replikator dina-
migi icinde kullanilacaktir.

3.3 Norm Gogaltani ve Kiiltirel Ogrenme Modeli ile Genisletilmis

Replikatér Dinamigi ve Denge

Kiiltiirel 6grenme modeli uyarinca fraksiyonlar tekrar tanimlanmistir. Toplumun bir
fraksiyonu, kiiltiirel 6grenme (konformizm) etkisi ile resmi agiklamalara ve ekonomi poli-
tikalarina tam bir giiven duymaktadir. Bu fraksiyon (4), her kosulda kur korumali mevdu-
at1 tercih etmektedir. Bir bagka fraksiyon (), higbir kosulda programi tercih etmeyecektir.
Bu iki fraksiyonun diginda kalanlar, kiltiirel 6grenme modelinin disinda kalarak getiri vb.
degiskenler sebebiyle strateji belirlerler. Bu iligki Tablo 5’te gosterilmistir.

Tablo 5. Norm-Beklenti ve Tercihlerin Iliskisi

Norm Norm Popiilasyonu | Beklenti Fraksiyon
X p+o efKM > 8 a+é
y l-p-¢ eMiM > g8 l-a-6

Kaynak: Yazar tarafindan hazirlanmgtar.
Norm ¢ogaltani ile genisletilmis replikatér dinamigini elde etmek i¢in oncelikle mo-
dellenmeli ve getiri etkisi de norm farki esitligine dahil edilmelidir:

A=n,—n,=9(6-1)+1(1-9)Ale (12)

Uyumlastirici etkinin hangi norm lehinde oldugunun bulunabilmesi i¢in kesin kararini

36




Yolusever, A., Unveren, B. & Eren, E. (2023). Koordinasyon problemlerinin evrimsel oyun teorisi ile
incelenmesi: Kur korumali mevduat 6rnegi. Efil Journal of Economic Research, 6(4), 17-46.

vermis fraksiyonlardan hangisinin daha baskin oldugunun incelenmesi gerekmektedir. 12
numarali denkleme gore, konformizm azaldik¢a getiri farkina endeksli hale gelmektedir.
Benzer bicimde, konformizmin etkisi arttik¢a x normu ¢ogaltaninin avantaji her kosulda
fraksiyonuna bagli olmaktadir. Norm ¢ogaltaninin dahil edildigi replikator dinamigi

Aa =BAn(S +a)(1—a—9) (13)

olur. Bu dinamik ilk béliimde kullanilan mekanigin giincellenmis ve gelistirilmis halidir.
Konformizm, stratejiler arasindaki gegisin getiriden ¢ok x ve y normuna sahip popiilasyon
sikligina bagli olmasini saglar. An =0, 5 + a =1 ve 0 + a = 0 3 denge halidir. 9 = 0 ise An
= 1Ae ve Aa = f1Ae (1 - a - ) (a + §) olarak yazilir. Dolayisiyla, konformizmin olmadig:
durumda tek tercih faktorii getiri farkidir. Kolayca goriilecegi gibi, konformizmin olmadi-
&1 (stratejiler arasindaki tercihin yalnizca getiriye odakli oldugu durumda) durumda eA >
0 ise bu getiri farki iktisadi ajanlari programa konusunda cesaretlendirecektir ve a +6 = 1
evrimsel duragan dengesi saglanacaktir. Bunun i¢in her bir dosnemde Ae > 0 saglanmalidir.

Evrimsel duraganlik kosullarini incelemek i¢in kismi tiirev alinirsa;

as, =p@sn/, y(a+8)(1—a-06)—pin(a+6)+pMn(1—a—06) (13.1)

elde edilir. Farkli durumlar i¢in dengelerin asimptotik ve evrimsel duraganlig: Tablo 6da
Ozetlenmistir.
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Tablo 6. Konformizm, Getiri Etkisi ve Dengelerin Duraganhginin Incelenmesi

Kosullar ve Denge Denge Duragan M1? Duragan Olma/Olmama | Ag¢iklama
Sart1
9=0 Evet. An >0 Tercihler yalnizca getiri farkina gore
a+dé=1 belirlendigi i¢in, denge duragandir.
9=0 Evet. An <0 Tercihler yalmizca getiri farkina gore
a+6=0 belirlendigi i¢in, denge duragandur.
9=1 Evet. An >0 Konformizm etkisi ile her kosulda
5=1 KKM’yi tercih eden fraksiyon
a=0 popiilasyona hakimdir.
9=1 Hayur. An =0 Utopik durumdur. Sonraki donemlerde
a=1 uyumlastirict etki ile doviz lehine
§=0 gecis saglanabilir.
9= Evet. §>0&An>0 Uyumlagtirict  etkiden dolayr her
a+éd=1 Hayir. §=0&An=0 kosulda  programi  tercih  eden
fraksiyon sifir degilse duraganhk
saglanir,
9=1 Evet. An <0 Uyumlagtiric: etki tam oldugu igin
a+d5=0 Hayur. An=0 6’daki ufak bir artis norm siklig: ile

KKM lehine tercih baglatacaktir.
Ancak, kesin bi¢imde d6viz tutan bir
fraksiyon baskinda denge duragandir.

9=1 Evet. 5> O,OAn/a <0 KKMyi her kosulda tercih eden bir
a+d8=05 Hayir. 5 =0 06n @ _ fraksiyon varsa ve uyumlastiric1 etki
=0, / da — 0 tamsa denge duragandir.
9=0 Hayir. aAn/a > 0 veya Tercihler getiri avantajma gore
a+d8=0,5 aAna -0 belirlendigi i¢cin denge duragan
/o0 = degildir.

a+d8=0,5 Evet. Duraganhigin Olusan denge konformizmin baskin
Hayir. saglanabilmesi igin 9 | etkisi ile gerceklesiyorsa denge

yeterince bilyiik olmalidir. | duragan olur.

Kaynak: Yazar tarafindan hazirlanmgtir.

Konformizmin olmadig: (stratejiler arasi gegisin yalnizca getiri farkina bagli oldugu)
durumlarda a + § =1 veya a + § = 0 dengeleri duragan, a + 6 = 0.5 dengesi duragan degildir.
Konformizmin tam oldugu durumda a + ¢ =1 dengesinin duragan olup olmamasi her ko-
sulda programi tercih eden bir fraksiyonun varligina baglidir. Fikrini hicbir sekilde degis-
tirmeyerek her kosulda programi tercih eden fraksiyon sifir olmadig her kosulda ’lari et-
kileyerek duragan dengeyi saglar. Konformizmin etkisi arttik¢a, getiriye duyarlilik azaldig:
i¢in fraksiyonunun énemi artmaktadir. Konformizmin etkisi azaldik¢a, getiri hassasiyetini
olgen T ve getiri farkindan etkilenerek programi tercih eden fraksiyon a 6nem kazanir. Bir
diger denge olan toplumun ortadan béliindiigi durumda duraganlik konformizme bag-
lidir. Konformizmin baskin olmasi ve her kosulda programi tercih eden fraksiyonun sifir
olmamasi kosullariyla dengeler duragandir. Konformizmin etkisi azaldikea, getiri hassasi-
yeti de tercihleri etkilemeye baslar. Yine de toplumun bir kismy, fikrini degistirmemekte
diretebilir. Bu bireyler, konformizmin etkisi azaldikga, diger insanlar1 yalnizca norm siklig
ile etkileme giiclerini yitirirler. Tersi durumda diger bireyleri etkileme giigleri artar.
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3.4 Eslesmelerin Rassal Olmadigi Durumda Replikatér Dinamigi

Baslangictaki model insanlarin birbirleri ile rastgele eslestigi ve bu sekilde etkilesime
girdigi varsayimina dayanmaktadir. Ancak rastgele olmayan eslesme, bir¢ok etkilesim
yapisinda siklikla goriilen bir 6zelliktir. Hep aligveris yaptig1 market veya pazardaki in-
sanlarla daha sik iligki kuran, aile bireyleri ile daha ¢ok goriisen, etnik olarak ayni irktan
insanlarin olusturdugu bir gruba sahip olan ve fikirlerini bu grup veya ideolojik olarak
ayn1 bakisa sahip oldugu insanlarla daha ¢ok paylasan insanlar 6rnek olarak verilebilir.
Ozellikle ideolojik ve etnik sebepler, grup iiyeleri arasinda ‘igeridekiler’ ve ‘digaridakiler’
seklinde iki alan olusturabilir ve iiyeler, ‘igeridekiler’ ile daha sik etkilesime girebilir.

Bu durumda programa giiven duyarak tercih eden fraksiyona (6 + a) ait bireylerin, bir-
birleri ile eslesme ihtimali V + (1 - V) (6 + a) olacaktir. Benzer bicimde, dovize giivenen ve
programiu tercih etmeyen fraksiyona (1 - a - 9) ait bireylerin birbirleri ile eglesme ihtimali (1
- V) (8 + a) seklinde yazilabilir. Iki ihtimal arasindaki fark V, hoggoriisiizliik katsayisi ola-
rak ifade edilebilir. Bu katsaymin oldugu durumda, bir bagka ifade ile toplumsal hosgorii
oldugunda (insanlar, yalnizca kendileri gibi diisiinen insanlar ile eslesmek istediklerinde),
farkls iki goriise sahip insanin eslesme ihtimali, ayn1 goriise sahip iki insanin eslesme ihti-
mali ise 1 olur. Eslesmelerin rastgele olmadig: kabul edilir ise :

V+(A -V +a)> @ +a)
(14)
A-vVad-a-8)@F+a)<—-a-06)0+a)

yazilabilir. Hoggorusiizliik katsayisi, farkli goriise sahip bireylerin eslesme ihtimalini
azaltmaktadir. Son durumda replikator dinamigi asagidaki sekilde yazilabilir:

Aa =M1 -V +a)(1—a—¥§) (15)

Bu replikator dinamigine gore, hosgoriisiizlik tam oldugunda, karsit iki goriisiin es-
lesme ihtimali kalmamaktadir. Bu durumda a fraksiyonu iki donem arasinda degismeden
kalacaktir. Kismi tiirev alinirsa

0bay, = p(98n/, V(1 -V (a+ &)1 -a—8)-pan(1-V(@+8) (15.1)
+BMn(1l—a—-6)1-V)
elde edilir. V = 1 dengesi bu modele 6zgii bir dengedir. Hosgoriistizligiin tam oldugu
durumda farkli disiincelere sahip bireyler eslesemeyecegi icin, bu yolla stratejiler arasinda

gecis olmaz. Bu durum evrimsel duragan bir stratejinin varligini engellemektedir. Hosgo-
riisizlitk katsayisinin kismi etkisini gormek igin
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0afso = —BAn(S +a)(1—a—&8) (16)

esitligi incelenebilir. Bu esitligin alacagi deger norm ¢ogaltanina baglidir. (6 +a) (1-a-
6) > 0 oldugu i¢in, esitligin isaretini An belirler. Norm ¢ogaltaninin x normu lehine olmasi
durumunda esitlik negatif deger alir. Kur korumali mevduat programinin getirisinin doviz
getirisinden fazla oldugu ve konformizmin program lehine oldugu durumda An > 0 olaca-
g1icin eslesmelerin rastgele olmamasi popiilasyondaki olasi fraksiyonunu azaltir. Dvizin
getirisi, programin getirisini astiginda ve norm ¢ogaltan1 y normu lehine ise 9afy>0
olur. Yani bu durumda, hosgoriisiizliik katsayisinin artmasi, popiilasyon i¢indeki olast a
fraksiyonunu artirici etkiye sahiptir.

Bu iki 6nemli sonucun altinda yatan neden agiktir, konformizm ve getiri etkisi progra-
min lehine oldugunda, eslesmelerin rassal olmast ile karsit stratejiye sahip bireylerin stra-
teji degistirme olasiliklar1 artmaktadir. Hosgoriistizliik arttiginda ise bu iki etkiye ragmen
karsit stratejilere sahip oyuncular etkilesime giremedikleri igin strateji degisiklikleri de
olamayacak ve olas1 fraksiyonu daha diisiik olacaktir. Tersi durumdaysa hosgoriisiizliigiin
fazla olmasi fraksiyonunda gerceklesmesi muhtemel azalmalar: engelleyecektir. Denge-
lerin hosgoriisiizligiin tam oldugu durumda evrimsel duragan olmamasinin sebebi ise,
herhangi bir dengenin saglanmasi durumunda popiilasyona eklenen mutant stratejilerin
toplumda baskin strateji tarafindan ele gecirilemeyecek ve oyununun i¢inde varligini siir-
diirecek olmasidir.

4. Tarhisma

flk 6demesi Mart 2022'de yapilan kur korumali mevduat programinin 16 ayhik (Mart
2022-Temmuz 2023) hazine yiikii ve programla ilgili diger sonuglar sekil 5, 6, ve 7de goste-
rilmistir. Veriler Hazine ve Maliye Bakanligindan ve Bankacilik Denetleme ve Diizenleme
Kurulu'ndan (BDDK) alinmustir.

Resmi verilere gore, hazine yiikii 152 milyar liray1 gegmistir. Hazine yiikiiniin olmast,
ilgili mevduat déneminde dovizin Tiirk lirasina kiyasla daha ¢ok deger kazandig1 manasi-
na geldigi i¢in, kur korumali mevduat sisteminin Mart-Ekim 2022 arasinda matematiksel
olarak gosterilmis bagariya ulasamadig1 séylenebilir. Kasim ayinda ek 6deme yapilmamig
olmasina ragmen, Aralik ayinda hazine 6demeleri tekrar baglamistir. 2023 yilinda ise Mart
ay1 haricinde Hazine 6demeleri devam etmistir. Temmuz ayina gelindiginde ise sistemin
kur farki yiikiiniin tamami Merkez Bankasinin sorumluluguna birakilmigtir.
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Sekil 5. Kur Korumali Mevduat Biiyiikliigii

KKM Hesaplarindaki Mevduat KKM Hesaplarindaki Miktar(Milyon
Miktari (Milyon TL) 3)
3.500.000 140000
3.000.000 :
2.500.000 e io0n
2.000.000 €0.000
1.500.000 40,000
1.000.000 20.000
500.000 0 :
0 EGE S8 S585EEZRREESLER
EE2Ey BB EESFREE2E Y 2285 EEZE85S33285R
E%g‘nEgﬁﬁﬂho‘giﬂmng To® Ao Qme T
c € ; < A Z3 5 E - S 8o 9o m
g X g T NRNRe8
~ ~
Kaynak: Yazar tarafindan hazirlanmstr.
Sekil 6. Ortalama ve Baglama Dolar Kuru
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Kaynak: Yazar tarafindan hazirlanmstir.
Sekil 7. Kur Korumal: Mevduat Biiyiikliigii ve Hazine Odemesi
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Kaynak: Yazar tarafindan hazirlanmustir.

Sekiller incelendiginde KKM biiyiikliigii ve Hazine yiikii verilerinde Tiirk lirasi ve Ame-
rikan dolari cinsinden elde edilen verilerin trendi tek bir istisna hari¢ (KKM biiyiikligiinde
Haziran ayinda TL cinsinden mevduat artarken, dolar cinsinden azalmistir) aym sekilde
ilerlemis, 6rnegin mevduat miktar1 Haziran ay1 hari¢ TL ve $ cinsinden ayni patikay: takip
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etmistir. Bu durum Hazine 6demeleri icin de gegerlidir (Hazine 6demelerinde Haziran
aymndaki trend de benzerdir). Dévizdeki yiikselis kur korumali mevduat programina rag-
men devam etmis ve neredeyse her ay ek 6deme yapilmistir. Ek 6deme yapilmayan aylarin
stireklilik kazanmamasi bu ¢iktilarin duragan olmadigini gostermektedir.

Dolayisiyla elde edilen verilerin, evrimsel oyun teorisi ile yapilan modelleme ile uyumlu
oldugu soylenebilir. Duragan bir denge (programin tam basarisi, bir bagka ifade ile her
donem dévizin getirisinin kur korumali mevduat faizinden az olmasi) saglanmamus, birbi-
rini takip eden donemlerde programi tercih eden fraksiyonda siirekli degisim yasanmistir.
Elbette ilgili donemde Tiirkiyede yiiksek seyreden enflasyon trendi sebebi ile kur korumali
mevduat faizinin cazibesini kaybetmesi sonucunda programi terk eden bireyler oldugu
gibi, doviz getirisinin mevduat faizini asmamast sebebi ile de strateji degisimleri yasan-
mustir.

Bu ¢alisma KKM nin basarisi i¢in getiri etkisinin tek basina yeterli oldugunu ancak boy-
le bir dengenin varliginin zorlugunu gostermektedir. Zira boyle bir basari icin etkilesime
giren fraksiyonun tiimiiniin () KKM programi lehine islem yapmasi gerekmektedir ki bu
durum olas1 gériinmemektedir. Ancak boyle bir durum gerceklesirse, program siirdiiriil-
digi stirece digsal bir sok yasanmadigi stirece KKM’nin kesin basarisindan soz edilebilir.
Dolayisiyla programin bagarisinin temel anahtari getiri dis1 etkiler, bir bagka ifade ile ide-
oloji, inang, giiven, siyasi/politik goriisler olarak goriilmektedir. Bu etkiler ¢alismamizda
konformist siire¢ ile modellenmistir.

Konformizmin etkisi arttikqa, getiriye duyarlilik azaldig1 i¢in her kosulda (KKM prog-
ramui belirli bir dénem zarar ettirse ve/veya 6demelerin gecikmesi halinde dahi) programi
tercih edecek olan (6rnegin siyasi iktidara ve bagl bakanliklara giiven, ideolojik baglilik,
yerli paranin degerlenmesi i¢in gorev bilinci hissetmek veya toplumsal maliyetin farkin-
da olarak kendisinden ¢ok toplumu diistinmek-digerkamlik) § fraksiyonunun 6nemi art-
maktadir. Konformizmin etkisi azaldikga, getiri hassasiyetini 6lgen t ve getiri farkindan
etkilenerek programi tercih eden fraksiyon 6nem kazanir. Bu 6nemli sonuglar Tablo 6da
ozetlenmistir. Ne var ki toplumun iki kutuplu yapisi gz éniine alindiginda (higbir sekilde
KKM tercih etmeyen bir fraksiyon da bulunmaktadir ve A ile gosterilmektedir. Bu fraksiyo-
nun higbir kosulda programi tercih etmemesinin altinda resmi agiklamalara, siyasal kon-
jonktiire veya faiz 6demelerinin diizenli olarak 6denecegine iliskin siipheler yatabilir) bu
iki kutbun haricindeki bireyler politik olaylarda olduklar: gibi programin basarisinda da
karar verici konuma gelmektedir. Caliymamizda yukarida bahsedilen bu iki kutbun duygu
ve diisiincelerinin olusumunda kiiltiirel 6grenme stirecinin etkili oldugu savunulmustur.
Buna gore aile yasami, ozellikle insanlarin gordigii egitim, arkadas secimleri ve hatta
buytdugi sehirler dahi 6nemlidir zira bu yolla ¢calismamizda modellenmis x ve y normlar:
ortaya ¢ikmistir. Bu normlar az 6nce bahsedilen davraniglarin da temelini olusturmakta-
dir. Stiphesiz ki insanin karakterini olusturan davranig kaliplari, 6grenme siireglerinin ar-
dindan ortaya ¢ikmaktadir. KKM programinin basarisi kadar siyasi veya giindelik secimler
sonuglar1 bakimindan bu kiiltiirel siireglerden etkilenmektedir.
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3.4 numarali boliimde vurgulandig1 tizere buraya kadar tartisilmis ve kiiltiirel teme-
le sahip davranis kaliplari, insanlarin etkilesime girmelerini de engellemektedir. Oyle ki
ayni ideolojiye, siyasi goriise veya hayat tarzina sahip insanlar daha sik etkilesime girmekte
ve birbirlerini etkilemektedir. Caligmamizda bu diisiince hosgoriisiizliik katsayzsi ile ifade
edilmistir. Hosgoriisiizliik katsayist ne kadar yiiksekse farkli diisiinceye sahip bireyler daha
az bir araya gelmekte ve dolayisiyla toplumdaki kutuplagma artmakta, matematiksel ifade
ile eslesmeler rassal olmamakta ve stratejiler daha kat1 bir hale gelmektedir. Toplumsal
kutuplagmanin 6nemli bir gostergesi olan bu hosgoriisiizliik kollektif hareketi 6nleyerek
siirdiiriilebilir bagariy1 olanaksiz kilmaktadir. Ornegin bu durumda karsit ideolojiye sahip
bir oyuncunun stratejisi, diger oyuncu igin tamamen uygulanamaz hale gelmekte ve ko-
ordinasyon problemleri ile toplumsal maliyet ortaya ¢ikmaktadir. Bu siire¢ ayn1 zamanda
konformizmi de gii¢lendirmektedir. Bireyler kutuplagsmanin ve hosgoriisiizliigiin etkisi ile
davraniglarini digerlerine (¢ogunlukla bulunduklar: ¢evredeki davranis normuna) uygun
hale getirmektedir. Konformist siire¢ de kutuplagsmanin oldugu durumda stirdiiriilebi-
lir basarty1 olanaksiz kilmaktadir. Tim bu sebepler KKM programinin basarili olabilme
olasiligini azaltmakta ve 6ngoriilebilir bir mali yiikii beraberin getirmektedir.

5. Sonuc¢

Bu ¢alisma, KKM programinin potansiyel basar1 veya basarisizligini analiz etmekte-
dir. Ulastigimiz sonuglar, KKM'nin siirdiiriilebilir sekilde basariya ulagmasinin mimkiin
olmadigini ve konformizmin etkisini ve 6nemini ortaya koymaktadir. Getiri odakli den-
gelerin (a + § = 1 veya a + 0 = 0)saglanmasinin gergeklikten uzak oldugu kabul edilirse,
konformizmin ve hosgoriisiizliik katsayisinin islevi daha iyi anlasilabilir. Ulagilan dengeler
konformizmin etkisi ile saglaniyorsa, bir bagka ifade ile stratejiler getiri odakli degil de
ideolojik, siyasal gerekgeler veya diglanma, 6tekilestirilme korkusu ile tercih ediliyor ise bu
stratejilerin degisimi daha zor olmaktadir. Ornegin, konformizmin etkisi ile saglanan a +
0 = 1/2 dengesi kalic1 olabilmektedir. Bu denge KKMnin basarisizlig1 anlamina gelecegi
i¢in stirdiiriilebilir basar1 da saglanamayacaktir.

Hosgortisiizliik, rassal olmayan eglesmelere yol agmaktadir. Bu katsay1 arttik¢a toplum
u¢ kutuplar haline gelmekte ve her iki kutup da kars: kutuptaki insanlar ile etkilesime gir-
mekten kaginmaktadir. Dolayisiyla bu katsayinin tam olmasi evrimsel duragan bir denge-
nin varligini olanaksiz hale getirmektedir. Konformizmin bir diger etkisi getiri agisindan
avantajli olmayan stratejilerin oyunlarda kalict bigimde varliklarini sitirdiirebilmelerini
saglamaktir. Daha iyi stratejiler olmasina ragmen konformist etki ile kutuplardan biri, so-
nucu toplumun geneli icin daha kétii hale getirebilmektedir. Bu gibi durumlarda koordi-
nasyon basarisizliklarinin ¢6ziimiiniin daha zor olacag: asikardir.

Dolayisiyla Tiirkiyenin daha giivenilir ve teoriye dayali politikalar uygulamas: ge-
rekmektedir. Enflasyonist ortama ragmen diigiik faiz politikas: sebebi ile yiikselen déviz
kurlari ile miicadele bagta siki para politikas ile yapilmalidir. Bu agidan KKM’nin sadece
matematiksel degil, sosyolojik, iktisadi ve toplumsal eksiklikleri de bulunmaktadur:
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Bu program ortiik bi¢cimde dolarizasyonu artirmaktadir. Bu da programin sonlan-
dirilmasindan sonra problemler olusturabilir. Nitekim Temmuz ayindan itibaren
Hazine'nin goérevi Merkez Bankasrna devredilmis ve KKMden ¢ikislar igin TL
cinsinden mevduati 6zendirecek adimlar atilmaya baslanmustir.

KKM zaten bozuk olan gelir dagilimini daha da adaletsiz hale getirmistir. Buna
bir tiir servet transferi de denebilir. Doviz cinsinden mevduat hesab: olan orta-iist
sinif tasarruf sahipleri ve bankalar karli bir donem gegirecek ancak dar gelirli kesim
program ile daha da fakirlesmistir.

KKM’nin uygulanmaya baslandig1 dénemde Tiirkiyenin risk primi istikrarh bicim-
de yiikselmeye devam etmistir. Bunun sebebi belirtilmis oldugu gibi iktisat teorisi-
ne uygun olmayan faiz politikasi ve siyasal gelismelerdir. Bununla beraber Tiirki-
ye'nin déviz bagimliligr da dikkate alinirsa, programmn 6zellikle dolar tizerindeki
etkisi son derece sinirh kalmigtir.

KKM kazancina tanmnan vergi istisnalari da yine tasarruf sahiplerini korumakta
ancak diger vergi miikellefleri i¢in herhangi bir fayda saglamayarak esitsizligi ar-
tirmaktadir.

KKM programinin uygulandigi siire boyunca sert faiz diisiisleri yaganmuistir. Prog-
ramin etkisi ile dovizde volatilite kontrol altina alinmis olsa da enflasyondaki sert
yikselis devam etmis ve yine tasarruf sahibi olamayan hane halkinin alim giicii
azalmustir.

KKMnin siirdiiriilebilir basarisinin 6niindeki en ciddi engeller ve modele gore politika
onerileri 6zetlenebilir:

Bu programin siirdiriilebilir basarisi i¢in § fraksiyonunun, A fraksiyonundan ¢ok
daha baskin olmasi ve bu baskinligin sirekliligi gerekmektedir. ¢ fraksiyonu her
kosulda tilke ekonomisine, resmi a¢iklamalara giiveni ifade etmektedir. Ne var ki
TUIK verilerine gére KKM &demelerinin yapilmaya baglandigi Mart 2022'den bu-
gline ekonomi giiven endeksi 103’ii asamamuigtir. Bu da ekonomiye duyulan giive-
nin hi¢bir zaman baskin olmadigini gostermektedir.

Bu donemde uygulanan diisiik faiz politikasi enflasyonu asir1 derecede hizlandir-
mustir. Bu durum KKM’nin siirdiiriilebilirligini etkilemistir. Getiri odakli diistine-
rek KKMyi tercih eden fraksiyon a, d6viz getirisi TL getirisinden az oldugunda
yalnizca KKM faizi ile yetinmek zorunda kalmistir. Bu faiz, reel bir getiri saglama-
dig1 igin takip eden donemlerde programdan cikislar yaganmigtir. Dolayisiyla getiri
odakli bir stirdiirtilebilirlik de miimkiin goriinmemektedir.

Model sonuglarindan goriilecegi iizere uygulanmasi gereken strateji, iktisat teorisine
uygun bi¢imde enflasyon-faiz orani dengesini kurmak, ekonomiye olan giiveni artirici
onlemler almak, seffafligi ve hesap verilebilirligi artirmak ve ozellikle TCMB’nin
gtivenilirlik problemini ¢6zmektir. KKM programi sirasinda olusan kamu yiikiiniin telafisi
i¢in 6zellikle dar gelirliler ve tasarruf sahibi olmayan bireyler desteklenmeli ve programin
sonlandirilmasi stirecinde KKM hesaplarindaki mevduatin tekrar dovize doniismemesi
i¢in iktisat teorisine uygun kararlar alinmalidur.
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